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【推荐品种及策略】

1、玻璃：供给端方面，玻璃产能出清进行至中后期，行业利润预计在 Q4

已经见底。库存方面，本周全国浮法玻璃样本企业总库存 5105.8万重箱，

环比-10.33%，连续四周去库。目前政策仍处于密集出台期，叠加玻璃供应

存进一步下降预期，平衡表动态改变中，且宏观定价占比较高，短期预计

震荡运行。

2、纯碱：供应方面，纯碱产量 71.10万吨，环比减少 1.52万吨，跌幅 2.09%。

库存方面，总库存 167.77万吨，较周一增加 1.47万吨，涨幅 0.88%。需求

端，浮法、光伏玻璃冷修加快，纯碱需求下降趋势。综合来看，纯碱供给

过剩格局下，产能出清仍在初期，短期预计区间震荡为主。

3、螺纹：螺纹小幅减产，现货成交一般较差，螺纹现货价格下跌，天气转

凉，钢材整体需求出现下滑，旺季需求上周已然见顶，螺纹继续累库，平电

利润转向亏损，进入淡季钢价存在压力，短期市场情绪随会议出现波动，整

体维持震荡行情。

4、铁矿石：供给方面，海外发运平稳，供给端压力有所缓解。库存方面，

因铁水产量偏高运行，进口铁矿港口高库存难以较快增加。需求方面，马上

步入淡季，钢材需求或逐渐下滑。政治局会议定调中长期政策方向，预计政

策好转有望得到延续，盘面铁矿存较强支撑，预计短期震荡运行。
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