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【推荐品种及策略】

1、玻璃：供给端方面，本周浮法玻璃日熔量 16.27 万吨，较 9 月初下降

0.5145 万吨。库存方面，上周全国浮法玻璃样本企业总库存 5884.4万重

箱，环比-1403.4万重箱，环比-19.26%，库存转向去库。需求方面，宏观

政策陆续出台，对短期需求有一定提振作用，但仍需观察需求好转能否持

续。综合来看，受宏观消息影响，盘面反弹，预计短期震荡偏强，可卖出

看跌期权。

2、纯碱：供应方面，上周纯碱产量 73.23万吨，环比增加 0.65万吨，涨幅

0.90%。纯碱日产缓步提升。 库存方面，国内纯碱厂家总库存 152.86 万

吨，较 9月 30日增加 3.71 万吨， +2.49%，库存维持累库。需求端，宏

观情绪好转，价格反弹，但政策传导需要一定时间，因此需求仍面临一定

不确定性。综合来看，市场情绪驱动转弱，短期预计区间震荡为主，可卖

出看涨期权。

3、螺纹：钢厂利润改善，螺纹增产，现货价格暂稳，钢材库存整体去库。

目前需求仍不足，压制钢材上方价格。近期受宏观刺激推动，黑色板块波动

较大，上周六财政部召开会议，将加大力度支持地方政府化债。预计短期维

持震荡偏强走势，可卖出看跌期权。

4、铁矿石：供给方面，海外发运增速放缓，供给端压力有所缓解。库存方
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面，因铁水持续上涨，进口铁矿港口库存高位回落。需求方面，虽国内制造

业用钢和海外用钢需求增速有所放缓，但用钢需求韧性预计会得到延续。近

期受政策端影响，铁矿期货波动较大，预计短期震荡偏强运行，可卖出看跌

期权。
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