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【推荐品种及策略】

1、玻璃：供给端方面，玻璃厂家利润持续向好，日熔量仍处于高位；另外，

中游集中补库带动产销数据回暖。库存方面，全国浮法玻璃样本企业总库

存 3158.6 万重箱，环比+98.2万重箱，环比+3.21%，同比-50.9%。需求方

面，中游补库延续，但后续预计补库节奏会有所放缓，节后需重点关注宏

观政策以及下游需求是否向好，盘面短期上涨后可逢高做空。

2、纯碱：供应方面，近期受头部厂家装置故障以及提价消息影响，盘面出

现大幅上涨，但目前国内企业开工率和产量仍处于高位。库存方面，总体

库存小幅累库。需求端，下游采购需求不高，零散成交，待发订单量下降。

综合来看，盘面短期高位震荡为主，近月合约接近平水，基差修复，中长

期预计涨幅有限，不宜过度追高，可寻找逢高做空的机会。

3、螺纹：利润随原料下跌有所恢复，螺纹产量下滑，表需下滑，厂库降社

库增，总库存较大幅度累积，近期原料价格表现偏弱，成本支撑略有松动，

宏观情绪转弱，螺纹成交量表现平淡，商家冬储意愿不强，操作多以降价

走量为主。短期预计 3880-3980区间震荡运行，建议逢低做多 5-10价差。

4、铁矿石：铁矿石发运量维持较低水平，国内到港量下降明显，铁水产量

持续低位，春节前钢厂补库预期仍存，但目前补库节奏缓慢，钢厂冬储意

愿不强，港口库存累库速度明显放缓，近期宏观层面宽松预期有所落空，
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市场情绪开始降温。短期预计 930-980区间震荡运行，建议观望。
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